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Office National Des Aéroports

(En dirhams)

IMMOBILISATIONS EN NON VALEURS (A)
Frais préliminaires
Charges a répartir sur plusieurs exercices

Primes de reml des obligations

BILAN ACTIF

211 710 471,45

211710 471,45

30-juin-19
Amortissements
et provisions
128 853 093,17

128 853 093,17

31 décembre 2018

82 857 378,28

82857 378,28

82 670 238,11

8267023811

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES (B)

Brevets, marques, droits et valeurs similaires

ionenr etdé

Fonds commercial

Autres immobilisations incorporelles

176 289 479,00

170 968 865,00

5320 614,00

137 704 386,24

137 704 386,24

38 585 092,76

33264478,76

5320 614,00

27 657 591,71

22336977,71

5320 614,00

IMMOBILISATIONS CORPORELLES (C)

Terrains

Constructions

Installations techniques, matériel et outillage
Matériel de transport

Mobilier, matériel de bureau et aménagements
divers

Autres immobilisations corporelles

Immobilisations corporelles en cours

21 896 050 860,85
37609 130,78
12118 794 433,81
7081218281,20
494 641 896,24
576103 024,99

7 609 342,06
1580074 751,77

12 733 431 664,60

6346 547 783,27
5188 964 697,59
448193 444,19
486 059 347,98

7 609 342,06
256 057 049,51

9 162 619 196,25
37609 130,78
5772 246 650,54
1892 253 583,61
46 448 452,05

90 043 677,01

0,00
1324017 702,26

9 301 600 838,14
37609 130,78
6009 684 621,80
1971789 781,99
55543 478,15

93 530 993,68

0,00
1133442831,74

COMMUNICATION FINANCIERE

Situation intermédiaire au 30 Juin 2019

BILAN PASSIF

(En dirhams)

CAPITAUX PROPRES

Capital social ou personnel (1) (Fonds de dotation)

30 juin 2019

2064 819 699,47

Moins : actionnaires, capital souscrit non appelé,capital appelé dont vers

Prime d'émission, de fusion, d'apport
Ecarts de réevaluation

Réserve légale

Autres réserves

Report anouveau (2)

Résultat nets en instance d'affectation (2)
Résultat net de I'exercice (2)

2639 666 904,85

350568 051,11

31 décembre 201

2064 819 699,47

2552971 054,31

557 284 085,83

TOTAL DES CAPITAUX PROPRES (A)

5 055 054 655,43

5175074 839,61

CAPITAUX PROPRES ASSIMILES (B)

Subventions d'investissement

égl ées

Provisions

44523 139,29
44523 139,29

56 677 630,59
56 677 630,59

IMMOBILISATIONS FINANCIERES (D)
Préts immobilisés

Autres créances financieres

Titres de participation

Autres titres immobilisés

17 134 403,72
2035230,14
8674 173,58
6425 000,00

10 363 623,86
1437 179,48
8501 444,38

425 000,00

6770 779,86
598 050,66
172 729,20

6000 000,00

6 847 222,60
674 493,40
172729,20

6000 000,00

DETTES DE FINANCEMENT (C)
Emprunts obligataires
Autres dettes de financement

4 630 163 415,36
2000 000 000,00
2630163 415,36

4791 002 883,04
2000 000 000,00
2791002 883,04

ECARTS DE CONVERSION -ACTIF (E)
Diminution des créances immobilisées

ion des dettes

13 474 152,02

13474 152,02

13 474 152,02

13 474.152,02

12 765 492,80

12 765 492,80

PROVISIONS DURABLES POUR RISQUES ET CHARGES (D)
Provisions pour risques
Provisions pour charges

13 474 149,88
13 474149,88

12 765 489,99
12765 489,99

TOTAL I (A+B+C+D+E)

22 314 659 367,04

13 010 352 767,87

9 304 306 599,17

9 431 541 383,36

STOCKS (F)
Marchandises

Matieres et fournitures, consommables
Produits en cours

produits intermédiaires et produits résiduels
Produits finis

98 327 620,39
230250,73
36397 970,43
6265 721,47

55433 677,76

28 521 470,90
230250,73
9534 482,51

18 756 737,66

69 806 149,49
0,00

26 863 487,92
6265 721,47

36 676 940,10

69 992 725,87
0,00

27050 064,30
6265721,47

36 676 940,10

ECARTS DE CONVERSION -PASSIF (E)
Augmentation des créances immobilisées
Diminution des dettes de financement

1179 484,01

1179 484,01

1484 770,61

1484770,61

TOTAL I (A+B+C+D+E)

9 744 394 843,97

10 037 005 613,84

CREANCES DE L'ACTIF CIRCULANT (G)
Fournis. débiteurs, avances et acomptes
Clients et comptes rattachés

Personnel

Etat

Comptes d'associés

Autres débiteurs

Comptes de régularisation-Actif

4190 224 357,64
11081 321,62
1782153 237,23
4631142,92

2345 437 906,87

29529 325,74
17 391 423,26

684 230 322,90
10223 144,31
650 112 017,65
1428551,39

22 466 609,55

3505 994 034,74
858177,31
1132041 219,58
3202591,53

2 345 437 906,87

7062 716,19
17 391 423,26

3 565 294 164,99
913 286,31
1237483233,36
5447 228,48
2316092 262,79

4454 063,34
904 090,71

DETTES DU PASSIF CIRCULANT (F)
Fournisseurs et comptes rattachés
Clients créditeurs, avances et acomptes
Personnel

Organisme sociaux

Etat

Comptes d'associés

Autres créanciers

Comptes de regularisation passif

2835404 007,13
1215513 668,32
187 103 974,67
121 647 644,03
44739126,33
624610 246,56

579784 621,24
62004 725,98

2557 380 145,91
1194093 794,67
226953 583,49
87414 602,18
44624 750,76
338606 910,35

656783 413,47
8903 090,99

AUTRES PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

570 255 273,28

635 790 631,84

TITRES ET VALEURS DE PLACEMENT (H)

0,00

0,00

0,00

ECARTS DE CONVERSION-PASSIF (H)

1615 770,35

3 036 644,78

ECARTS DE CONVERSION-ACTIF (I)

4337 736,59

4337 736,59

4430 641,84

TOTAL I (F+G-+H)

3 407 275 050,76

3196 207 422,53

TOTALII (F+G+H+)

4 292 889 714,62

712 751 793,80

3 580 137 920,82

3 639 717 532,70

TRESORERIE-ACTIF

Chéques et valeurs a encaisser
Banques, TG et CCP

Caisse, Régie d'avances et accréditifs

6263 943,48
260 859 482,37
101 948,89

6263 943,48
260 859 482,37
101 948,89

7993 381,64
153928 921,82
31816,85

TRESORERIE-PASSIF
Crédits d'escompte
Crédits de trésorerie

Banques de régularisation

TOTAL IIl

267 225 374,74

0,00

267 225 374,74

161 954 120,31

TOTAL Il

0,00

0,00

TOTAL GENERAL I+I1+11

26 874 774 456,40

13 723 104 561,67

13 151 669 894,73

13 233 213 036,37

TOTAL GENERAL I+II+1

13 151 669 894,73

13 233 213 036,37

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES (C.P.C)

PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises (en I'état)
Ventes de biens et services produits

chiffre d'affaires
Variation de stocks de produits (1)

Immobilisations produites par I'entreprise pour elle-méme

Subventions d'exploitation
Autres produits d'exploitation

Reprises d' ransferts de charges

OPERATIONS

CONCERNANT LES

PROPRES A L'EXERCICE

1

2037482 257,71

EXERCICES

PRECEDENTS 2

284,29

104999 126,25

-88 308 288,40

TOTAUX ler
SEMESTRE 2019
3=2+1

1949173 969,31

284,29
104999 126,25

TOTAUX 1er SEMESTRE
2018

1858336 108,81

820,84
29360 341,93

TOTAL I

2 142 481 668,25

-88 308 288,40

2054 173 379,85

1887 697 271,58

CHARGES D'EXPLOITATION
Achats revendus(2) de marchandises
Achats (2) de matiéres et
Autres charges externes

Impdts et taxes

Charges de personnel

Autres charges d'exploitation
Dotations d

199 461 840,39
256 811 893,91

69243 638,43
378 431024,70

495 776 707,45

485,41

980 068,37
551270,23

-2416,00
751704,54

4533881,21

200441 908,76
257 363 164,14
69 241 222,43
37918272924
485,41

500 310 588,66

179 594 108,69
250699 411,40
74 604 894,47
379756 665,35
181,41

450 614 604,49

COMPTE DES PRODUITS ET CHARGES (C.P.C) SUITE

RESULTAT FINANCIER VI (IV-V)

-96 803 444,74

-82 402 914,50

RESULTAT COURANT VII (III+VI)

550 829 836,47

470 024 491,27

PRODUITS NON COURANTS

Produits des cessions d'immobilisations
Subventions d'équilibre

Reprises sur subventions d'investissement
Autres produits non courants

Reprises non courantes ; transferts de charges

12154 491,30
1349106050 -
55157291,72

4413 000,00

12154 491,30
9078 060,50
55157291,72

1641931870
11027 696,96
2175129,95

TOTAL VIl

80 802 843,52 -4 413 000,00

76 389 843,52

29 622 145,61

CHARGES NON COURANTES

Valeurs nettes d'amortissements des immobilisations cédées
Subventions accordées
Autres charges non courantes

Dotations non aux

42390 243,08
67193 684,32

42390 243,08
67193 684,32

9130 603,78
20 505 272,08

TOTAL IX

109 583 927,40

109 583 927,40

29 635 875,86

RESULTAT NON COURANT X (VIII-IX)

-33 194 083,88

-13 730,25

RESULTAT AVANT IMPOTS XI (VII+X)

517 635 752,59

470 010 761,02

IMPOTS SUR LES BENEFICES XII

167 067 701,48

167 067 701,48

140 773 244,86

RESULTAT NET XIII

350 568 051,11

329 237 516,16

TOTAL DES PRODUITS (1+IV+VII)

2142 972 896,91

1949 205 313,44

TOTAL DES CHARGES (II+V+IX+XIII)

1792 404 845,80

1619 967 797,28

TOTAL II

1399 725 590,29

6 814 508,35

1406 540 098,64

1 335 269 865,81

RESULTAT D'EXPLOITATION 1l (I-1))

647 633 281,21

552 427 405,77

PRODUITS FINANCIERS

Produits des titres de partic. et autres titres immobilisés
Gains de change

Interéts et autres produits financiers

Reprises : transferts de charges

571292715
1479 338,68
521562277

S12877015)
148112362
5215622,77

12090 043,33
1186 183,27
18 609 669,65

TOTAL IV

12 407 888,60

12 409 673,54

31 885 896,25

CHARGES FINANCIERES
Charges d'interéts

Pertes de change

Autres charges financiéres
Dotations finaciéres

93 356 803,15

844400547

583137741

1580932,25

93 356 803,15
10 024.937,72

583137741

91051 444,26
12512275,37

10725 091,12

TOTAL V

107 632 186,03

1580 932,25

109 213 118,28

114 288 810,75

RESULTAT NET

350 568 051,11

329 237 516,16

1) Variation de stocks :stock final - stock initial ; augmentation (+) ; diminution (-)
2) Achats revendus ou consommés : achats -variation de stocks
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ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.S.G)

L Tableau de formation des Résultats (T.F.R)

Ventes de Marchandises (enI'état)
Achats de i

ler semestre 2019

ler semestre 2018

MARGE BRUTES VENTES EN L'ETAT : I

0,00

0,00

PRODUCTION DE L'EXERCICE : IT

1949 173 969,31

1858 336 108,81

Ventes de biens et services produits
Variation stocks produits

par I'entreprise pour elle méme

1949 173 969,31

1858336 108,81

CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE : Il

457 805 072,90

430 293 520,09

Achats consommés de matiéres et fournitures
Autres charges extemes

200 441 908,76
257 363 164,14

179 594 108,69
250 699 411,40

VALEUR AJOUTEE (I+1I-IIT)

1491 368 896,41

1428 042 588,72

Subventions d'exploitation
Impdts et taxes
Charges de

69 241 222,43
379 182 729,24

74 604 894,47
379 756 665,35

EXCEDENT BRUT D'EXPLOITATION (EBE)

1042 944 944,74

973 681 028,90

OU INSUFFISANCE BRUTE D'EXPLOITATION (IBE)

Autres produits d'exploitation

Autres charges d'exploitation

Reprises d'exploitation, transferts de charges
Dotations d' i

284,29
485,41
104 999 126,25

820,84
181,41
29360 341,93

500 310 588,66

450 614 604,49

RESULTAT D'EXPLOITATION (+ou-)

647 633 281,21

552 427 405,77

RESULTAT FINANCIER

-96 803 444,74

-82 402 914,50

RESULTAT COURANT

550 829 836,47

470 024 491,27

RESULTAT NON COURANT(+ou-)

-33 194 083,88

-13 730,25

IMPOTS SUR LES RESULTATS

167 067 701,48

140 773 244,86

RESULTAT NET DE L'EXERCICE

350 568 051,11

329 237 516,16

IL CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) - AUTOFINANCEMENT

(En dirhams)
Résultat net de I'exercice

ler semestre 2019
350 568 051,11

ler semestre 2018
329 237 516,16

COMMUNICATION FINANCIERE

Situation intermédiaire au 30 Juin 2019

FIZAZI & ASSOCIES

Audit et Conseil

ATTESTATION D’EXAMEN LIMITE DE L’AUDITEUR INDEPENDANT
SUR LA SITUATION INTERMEDIAIRE DU BILAN
ET DU COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES AU 30 JUIN 2019

En application des dispositions du Dahir portant loi n°1-93-212 du 21 Septembre 1993, tel que
modifié et complété, nous avons procédé a un examen limité de la situation intermédiaire de
I'Office National des Aéroports comprenant le bilan et le compte de produits et charges ci-joints
relatifs a la période du 1¢r janvier 2019 au 30 Juin 2019. Cette situation intermédiaire qui fait
ressortir un montant de capitaux propres et assimilés totalisant 5 099 MMAD, dont un bénéfice
net de 350 MMAD, releve de la responsabilité des organes de gestion de 'ONDA.

Nous avons effectué notre mission selon les normes de la profession au Maroc relatives aux
missions d’examen limité. Ces normes requiérent que I'examen limité soit planifié et réalisé en vue
d’obtenir une assurance modérée que la situation intermédiaire ne comporte pas d’anomalie
significative. Un examen limité comporte essentiellement des entretiens avec le personnel de
I'Office et des vérifications analytiques appliqués aux données financieres ; il fournit donc un

Bénéfice + 401 628 051,11 329237516,16
Perte -
Dotations d'exploitation (1) 500 310 588,66 443 580 870,24
Dotations financiéres (1) 1493 640,82 1559 520,00 1. Nous n'avons pas audit¢ les ¢tats de synthese au 31 décembre 2017, cette date précede notre
Dotations non courantes(1) 0,00 0,00 désignation en tant qu’auditeur indépendant de 'ONDA. De ce fait nous ne pouvons pas
Reprises d'exploitation(2) 0,00 0,00 . . i . s B ] — 5 .

nous prononcer sur les incidences des inexactitudes qui pourraient résulter des soldes

Reprises financiéres(2) 784 980,93 15 344 585,12 . corture de N e -y e
REpiSSHOR EOUERIEIE) 17152712.39 17149 862,02 d’ouverture de 2018 sur les états financiers au 30/06/2019.

Produits des cessions d'immobilisation 0,00 0,00
Valeurs nettes d'amortiss. des immo. cédées 0,00 0,00
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (C.A.F.) 834 434 587,27 741 583 459,26
Distributions de bénéfices 470 588 235,29 470 588 235,29
AUTOFINANCEMENT 363 846 351,98 270 995 223,97

niveau d’assurance moins élevé qu’un audit. Nous n‘avons pas effectué un audit et, en
conséquence, nous n’exprimons donc pas d’opinion d’audit.

Les comptes de TVA récupérable, d’'un montant global de 329 MMAD au 30/06/2019,
incluent des soldes anciens qui sont en cours d’analyse.

Dans I'attente de I'aboutissement des travaux d’analyse et de régularisation précités, nous
ne pouvons pas nous prononcer sur leur impact éventuel sur la situation financiere et le
résultat de 1'Office au 30/06/2019.

(1) Al'exclusion des dotations :

« d'exploitation relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie;
« finanaciéres relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie;

« non courantes relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie;
(2) ATl'exclusion des reprises :

« d'exploitation relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie;
« finanaciéres relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie;

« non courantes relatives aux actifs et passifs circulants et a la trésorerie;
(3) y compris reprises sur subventions d'investissement

Sur la base de notre examen limité, et sous réserve de l'incidence des situations décrites ci-dessus,
nous n'avons pas relevé de faits qui nous laissent penser que la situation intermédiaire, ci-jointe
ne donne pas une image fidele du résultat des opérations du semestre écoulé ainsi que la situation
financiere et du patrimoine de 1'Office National des Aéroports arrétés au 30 juin 2019 tels
qu’établis par la Direction conformément au référentiel comptable admis au Maroc.

03332485

25563979 SARL au capital de Dhs 9.000.000,00
61987/RABAT LOT Y5, SECTEUR 14, AVENUE ADDOLB HAY
6077516 RYAD - RABAT
00001432370000007

Téléphone : (212) 537 71 63 98 /99
Télécopie : (212) 5 37 71 38 00
Courriel : secretariat@fizazi.ma
Site : http:/www.fizazi.ma

TABLEAU DE FINANCEMENT DE L' EXERCICE

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur les

LSYNTHESE DES MASSES DU BILAN situations suivantes :

e T T T i. Les comptes de 'ONDA affichent un crédit de TVA de 1 999 MMAD au 30/06/2019 contre
(En dirhams) . 1921 MMAD au 31/12/2018. L'Office a entamé la procédure de remboursement du crédit de
a b Emplois Ressources , " N " .y S o s .

TVA conformément a la convention cadre signée entre le Ministere d’Economie et des Finances
et les banques. Une lettre d’intérét, signée par I'Office, a été notifiée a I'administration fiscale
le 08 décembre 2018 pour mettre en place un contrat d’affacturage du crédit de TVA a raison
de 1665 MMAD. Les formalités de traitement du dossier sont en cours.

Financement permanent 1 9744 394 843,97 10037 005 613,84 292 610 769,86 -

Moins Actif i isé 2 9304 306 599,17 9431 541 383,36 = 127 234 784,19
FONDS DE ROULEMENT FONCTIONNEL(1-2)A 440 088 244,80 605 464 230,48 165 375 985,67 -

AcHifclreubut 4 230013722082 36397755270 5957961168 ii. La valeur nette des immobilisations corporelles s’éleve a 9162 MMAD au 30 juin 2019.

L'Office a conclu un marché en 2018 avec un cabinet externe portant sur I'inventaire physique
et le controle des immobilisations, ¢talé sur trois années. A noter que la deuxieme phase des
travaux d’inventaire des immobilisations est en cours de réalisation conformément au marché
précité.

A signaler que la provision pour dépréciation des « immobilisations en cours » d'un solde de
256 MMAD au 31/12/2018 a été reconduite au 30/06/2019.

Moins Passif circulant 5 3407 275 050,76 3196207 422,53 = 211 067 628,23

BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL(4-5)(B) 172 862 870,06 443510 110,17 - 270 647 240,11

TRESORERIE NETTE(ACTIF-PASSIF)=A-B 267 225 374,74 161 954 120,31 105 271 254,44 -

L'Office doit poursuivre le renforcement des procédures relatives a la préparation des états
financiers afin de respecter le principe de séparation des exercices.

1I-EMPLOIS ET RESSOURCES

ler semestre 2019 ler semestre 2018

(En dirhams)
Emplois Ressources Emplois Ressources

AUTOFINANCEMENT(A) 363 846 351,98 1107 530 453,83
capacite d'autofifnancement 834434 587,27 1578118 689,12
-Distribution de bénéfice 470588 235,29 470 588 235,29
-CESSIONS ET REDUCTIONS D'IMMOBILISATIONS(B) 196 442,74 454 589,53

Fait a RABAT, le 26 septembre 2019

.Cession d'immob .incorporel - -
.Cession d'immob .corporel - &
.Reduction d'immob.corporel - -
.Cession d'immob.financiére - >
Récuperation sur créances immobilisées 196 442,74 454 589,53
.AUGMENTATION DES CAPITAUX PROPRES ET ASSIMILES(C) = -
Augmentation de capital,apports
Subventions d'investissement - -
AUGMENTATION DES DETTES DE FINANCEMENT(D) 2 642 196,27 701 398 709,60
(nettes de primes de rembous.)
TOTAL I DES RESSOURCES STABLES(A+B+C+D) 366 684 990,99 1809 383 752,96
ILEMPLOIS STABLES DE L'EXERCICE(FLUX)
ACQUISITIONS ET AUGMEN D'IMMOBILISATIONS(E) 350 596 619,08 1201 978 131,95
Acquisitions d'immob.incorp. 11615436,73 14696 003,29
Acquisitions d'immob.corp. 338861182,35 1187062 128,66
Acquisitions d'immob.financ.

des créances i ilisé 120 000,00 220 000,00
REMBOURSEMENT DES CAPITAUX PROP(F).
REMBOURSEMENT DES DETTES DE FINANCEMENT(G) 164 495 609,76 328 097 747,14
EMPLOIS EN NON VALEURS(H) 16 968 747,82 17 147 600,39
TOTAL Il DES EMPLOIS STABLES(E+F+G+H) 532 060 976,66 1547 223 479,48
1 VARIATION DU BESOIN DE FINANCEMENT GLOBAL(BFG) 270 647 240,11 127 271 222,08
1V VARIATION DE LA TRESORERIE 105 271 254,44 o 389 431 495,56 ® //:.\\
TOTAL GENERAL 637 332 231,10 637 332 231,10 1936 654 975,04 1936 654 975,04 C\_y

FIZAZI & ASSOCIES




